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ВВЕДЕНИЕ

Актуальность выбранной темы. Финансовое положение торгового – производственного предприятия напрямую зависит от  состояния оборотных активов и, предполагает соизмерение затрат с результатами от хозяйственной деятельности и возмещение затрат собственными средствами.  Поэтому, торгово – производственные  предприятия заинтересованы в эффективном использовании оборотных средств  -  организации их движения с минимально возможной суммой для получения наибольшего экономического эффекта, или прибыли. 

Оборотный капитал представляет собой часть имущества предприятия с циклом оборота менее года. Оборотные средства являются важнейшим ресурсом в обеспечении текущего функционирования предприятия, т.е. в производстве и реализации продукции. В процессе производственно-хозяйственной деятельности предприятие нуждается в денежных средствах, необходимых для изготовления продукции, закупки сырья и материалов, выплаты заработной платы и т.д., а затем в средствах, которые требуются на ее реализацию. Таким образом, оборотные средства – это денежные средства, авансированные в оборотные производственные фонды и фонды обращения.

Оборотные средства составляют существенную долю всех активов предприятия. От умелого управления ими во многом зависит успешная предпринимательская деятельность хозяйственного объекта. Управление оборотными активами занимает особое место в работе финансового менеджера, поскольку является постоянным, ежедневным и непрерывным процессом.
Оборотный капитал является одной из составных частей имущества предприятия. Состояние и эффективность их использования – одно из главных условий успешной его деятельности. Развитие рыночных отношений определяет новые условия их организации. Высокая инфляция, неплатежи и другие кризисные явления вынуждают предприятия изменять свою политику по отношению к оборотным активам, искать новые источники пополнения, изучать проблему эффективности их использования. Данными факторами характеризуется актуальность выбранной темы для написания дипломной работы.

Объектом исследования является оборотный капитал ООО «....».

Предмет - эффективность использования оборотных активов.

Исходя из этого, определена основная цель выпускной квалификационной работы – разработка мероприятий, направленных на повышение эффективности использования оборотного капитала ООО «....».

Для достижения поставленной цели сформулированы следующие задачи:

1. определение экономического содержания оборотного капитала торгово- производственной организации;

2. проанализировать финансовое состояние и результаты финансовой деятельности ООО «....», рассмотреть показатели эффективности использования оборотных средств, определить цели, задачи и источники проведения анализа оборотных средств; 
3. дать экономическое обоснование мероприятий, направленных на повышение  эффективности использования оборотных средств. 
Данная выпускная квалификационная работа состоит из введения, трех глав, заключения, списка использованной литературы и приложений. 
В первой главе раскрыты теоретические аспекты темы исследования, в частности состав, понятие и классификация оборотного капитала, описан порядок анализа и оценки эффективности использования оборотного капитала, показатели эффективности использования оборотного капитала, кроме того в первой главе выпускной квалификационной работы представлены цели, задачи и источники анализа оборотных средств.
Во второй главе выпускной квалификационной работы представлены практические аспекты анализа состава, структуры и эффективности использования оборотного капитала ООО «....».  По итогам проведенного анализа сделаны соответствующие выводы, выявлены основные проблемы связанные с использование оборотных средств. 
По итогам проведенного анализа разработаны мероприятия, направленные на повышение эффективности использования оборотного капитала ООО «....». 
Теоретической основой дипломной работы послужили законодательные и нормативные акты, специальная научная и учебная литература, периодические издания.

В процессе работы над темой исследования применялись различные экономические методы: экономико-математический, статистический, аналитический и другие.
Практическая значимость исследования заключается в возможности использования его  результатов в практической деятельности предприятия ООО «....». 
ГЛАВА 1. ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ И МЕТОДОЛОГИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ АНАЛИЗА И ОЦЕНКИ ЭФФЕКТИВНОСТИ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ОБОРОТНЫХ АКТИВОВ

1.1 Понятие и сущность оборотных активов
………………………………………………………………………………………….
1.2  Методика  анализа  использования оборотных средств предприятия

………………………………………………………………………………..............
1.3 Источники формирования оборотных средств
……………………………………………………………………………….…………
Обобщая ранее изложенное, необходимо обратить внимание на важность аналитического обоснования процессов финансирования оборотных активов. Качество решения данного вопроса оказывает непосредственное влияние на финансовое состояние и возможность «выживания» предприятия. Отсутствие в экономической литературе четко сформулированных критериев для оценки процесса формирования оборотных средств, несомненно, затрудняет практическую работу по анализу на предприятиях. Поэтому в процессе анализа источников формирования оборотного капитала необходимо оценивать потребность предприятия в оборотных средствах и сравнивать ее с величиной имеющихся финансовых источников. 
ГЛАВА 2. АНАЛИЗ И ОЦЕНКА ЭФФЕКТИВНОСТИ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ОБОРОТНЫХ АКТИВОВ  ООО «....»
2.1  Краткая характеристика предприятия

Общество с ограниченной ответственностью «....» это крупнейшее предприятие в Пермском регионе по производству фланцев и метизов, основанное в 2000г.   Продукция, изготавливаемая заводом «....», относится к разделу трубопроводной арматуры и применяется в нефтяной, газовой, химической, пищевой, и других отраслях промышленности, а также в теплоэнергетике и жилищно-комунальном хозяйстве.
Компания «....» действует в форме общества с ограниченной ответственностью, на основании ГК РФ [1],  Федерального закона «Об обществах с ограниченной ответственностью» [2], иного действующего законодательства, Устава Общества.
Предприятие имеет многолетний опыт работы, и зарекомендовало себя, как надёжный поставщик. Клиентами ООО «....» являются ТД «…», ОАО «И…», ОАО «…», ООО «…», ООО «…»,  ООО «…» и другие крупные потребители трубопроводной арматуры.

Предприятие расположено в г. Перми, по адресу: 614056, г. Пермь, …, д.15. …. «....»  имеет на складе постоянный  запас металла и готовой продукции, благодаря чему компания имеем возможность, в кратчайшие сроки, выполнять заказы любой сложности.

Заготовка для фланцев производится на ЗАО ТД «……» по технологии горячей штамповки, что исключает появление трещин и раковин.
Компания обеспечивает:

· качество продукции, соответствующее ГОСТам и удовлетворяющее потребности  предприятий нефтяной и газовой промышленности;

· короткие сроки выполнения заказов;

· изготовление деталей по чертежам заказчика;

· наличие на складе готовой продукции;
· консервация и упаковка по желанию заказчика.
На рисунке 3 представлена структура  продуктового портфеля ООО «....» по объему производства на конец 2013 года. 
Х
Рисунок  3 - Структура продуктового портфеля ООО «....», %
Отгрузка осуществляется по договорённости с заказчиком авто или ж/д транспортом до региона заказчика. Индивидуальный подход к каждому покупателю позволяет находить наиболее эффективные схемы сотрудничества. На предприятие существует гибкая система скидок для постоянных клиентов. 

Кроме производства и продажи трубопроводной арматуры, ООО «....», оказывает дополнительные услуги по металлообработке, консервации и логистический услуги. Фланцевый завод «....» предоставляет услуги металлообработки из давальческого сырья заказчика. 
Услуги консервации предоставляются по желанию заказчика и согласовываются  с поставщиком в момент обработки заказа. В консервацию входит:

· маркировка деталей

· смазка деталей

· упаковка

Продукция может быть скомплектована в связках или  упакована в тару (мешки, коробки). 

Организационная структура управления ООО «....» позволяет эффективно реализовывать основные направления деятельности предприятия. Оперативное  руководство предприятием осуществляет генеральный директор.  Структура управления носит линейно – функциональный характер, и:
· обеспечивает соблюдение принципа единоначалия и в то же время предполагает рациональную специализацию управленческих звеньев;

· освобождает главного линейного менеджера от глубокого анализа проблем;

· дает возможность привлечения консультантов и экспертов.

Линейно – функциональная структура управления, на сегодняшний день, является самой распространенной на российских предприятиях. 
Однако, недостатки такого управления приводят к  замедленности в принятии управленческих решений из-за высокой централизации процесса управления (директор, главный инженер, начальник производства, начальник цеха, мастер, бригадир), низкого уровня самостоятельности в принятии решений (инфантильность), полного перекладывание ответственности на высшие звенья управления.
На сегодняшний день, штат компании насчитывает 198 человек. Основу составляют  технические специалисты и рабочие.    Общая структура персонала компании представлена на рисунке 4.
Х

Рисунок 4 -  Структура персонала ООО «....», %
Каждый работник ООО «....» на своем рабочем месте несет ответственность за выполнение требований нормативных документов по качеству продукции в объеме своих функциональных обязанностей, определенных должностной (рабочей) инструкцией. Кроме того, все сотрудники ООО «....» аттестованы  и имеют допуск ко всем осуществляемым видам деятельности.
2.2 Анализ финансового состояния предприятия   
Для анализа финансового состояния ООО «....» проанализируем состав и структуру  имущества компании, и источников его формирования в динамике (2012 – 2013 гг). Источниками информации для анализа финансового состояния и результатов финансовой деятельности ООО «....» служат Бухгалтерский баланс ООО «....» за период с 2011- 2013 гг. (Приложение 1)  и отчет о прибылях убытках ООО «....» за период с 2012 – 2013 гг. (Приложение 2).  Анализ состава и структуры  имущества ООО «....» представлена в таблице 3.
Таблица 3 - Анализ состава и структуры имущества ООО «....»  
В тысячах рублей, в  %
	Показатели
	2011
	2012
	2011-2012
	2013
	2012-2013

	
	тыс.

руб.
	уд.

вес, %
	тыс.

руб.
	уд.

вес, %
	±
	%
	тыс.

руб.
	уд.

вес, %
	±
	%

	1.Внеоборотные активы - всего
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	В том числе нематериальные активы 
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Основные средства 
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Доходные вложения в материальные ценности
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Финансовые вложения
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-


…………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………….

Как видно из таблицы 3,  что структура имущества  ООО «....» в период с 2011 – 2013 год изменилась.  Так, доля внеоборотных активов в общей структуре имущества предприятия  в 2012 году увеличилась на … тыс.рублей или на … %  по сравнению с прошлым, 2011 годом. В 2013 году, доля внеоборотных активов в структуре имущества предприятия  выросла на …тыс. рублей и составила ….. %. Рост внеоборотных активов произошел в основном за счет увеличения основных средств предприятия. За  исследуемый период стоимость основных средств увеличилась на …  тыс.рублей. Рост суммы и доли основных средств свидетельствует об укреплении материально-технической базы ООО «....», но показывает, что значительная часть привлеченных финансовых ресурсов вложена в менее ликвидные активы, что снижает финансовую стабильность организации и ведет к замедлению оборачиваемости активов, снижению эффективности использования средств. Сумма и доля финансовых вложений за период с 2011– 2013 годы существенно не изменилась.

Увеличение доля внеоборотных активов повлияло на уменьшение доли оборотных активов в структуре имущества предприятия. ………………………………
Анализ источников формирования имущества  предприятия (таблица 4) показал, что удельный вес собственного капитала в общей структуре, за период с 2011 – 2013 гг. увеличился с … % до …%. ……………………………………….
Таблица 4  - Анализ состава и структуры источников формирования имущества ООО «....»                                                                                В тысячах рублей, в %
	Показатели
	2011
	2012
	2011-2012
	2013
	2012-2013

	
	тыс.

руб.
	уд.

вес, %
	тыс.

руб.
	уд.

вес, %
	±
	%
	тыс.

руб.
	уд.

вес, %
	±
	%

	1. Реальный собственный капитал 
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	2. Долгосрочные кредиты и займы 
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	3. Краткосрочные 

обязательства 
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Всего заемный капитал
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Итого капитал 
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-


Однако, со значительным уменьшением в 2012 году суммы долгосрочных обязательств, существенно возросла сумма краткосрочных кредитов. В 2012 году рост суммы кредитов продолжился. В общем, за исследуемый период, сумма краткосрочных обязательств увеличилась на …. тыс. руб. или на …%.  Наибольшие темпы роста краткосрочных кредитов наблюдается в 2012 году (….%). 
В целом структура формирования и расходования финансовых ресурсов является благоприятной и свидетельствует о благоприятном финансовом состоянии компании. 

Далее,  оценим ликвидность баланса предприятия. С целью анализа ликвидности баланса ООО «....», сравним средства по активу, которые сгруппируем по степени их ликвидности и расположим в порядке убывания ликвидности, с обязательствами по пассиву, сгруппированными по срокам их погашения и расположенными в порядке возрастания сроков погашения. Результаты оценки ликвидности баланса представлены в таблице 5.  
Как показывают данные таблицы 5, баланс ООО «....» не является абсолютно ликвидным.  
Таблица 5  -  Анализ ликвидности баланса ООО «....»
В тысячах рублей 
	Актив
	Абсолютные величины
	Пассив
	Абсолютные величины
	Платежный излишек (+) или недостаток 

(-)

	
	2012
	2013
	
	2012
	2013
	2012
	2013

	А 1 

Наиболее ликвидные 
	-
	-
	П 1 

Наиболее 

срочные обязательства  
	-
	-
	-
	-

	А 2 

Быстро-реализуемые 
	-
	-
	П 2 Краткосрочные пассивы 
	-
	-
	-
	-

	А 3

 Медленно-реализуемые 
	-
	-
	П 3 

Долгосрочные пассивы 
	-
	-
	-
	-

	А 4 

Трудно-реализуемые 
	-
	-
	П 4 

Постоянные пассивы 
	-
	-
	-
	-

	Баланс
	-
	-
	Баланс
	-
	-
	-
	-


Не соблюдаются следующие условия ликвидности баланса:  А1>=П1 (А1< П1).  Неравенство А1<П1 говорит о том, что предприятию недостает абсолютно ликвидных активов, чтобы погасить свои краткосрочные обязательства……………………………………………………………………………………...

Это говорит о том, что  в будущем при получении денежных средств от продажи продукции предприятие может стать платежеспособным и, у ООО «....» есть в наличии собственные  оборотные средства.

Далее,  проведем оценку платежеспособности ООО «....». Оценка платежеспособности производится с помощью коэффициентов ликвидности, которые отражают возможность предприятия погасить краткосрочную задолженность за счет тех или иных элементов оборотных средств, а также, группировки активов и пассивов.    Значение коэффициентов ликвидности для ООО «....» представлено в таблице 6. 
Таблица 6 -  Анализ показателей ликвидности ООО «....», 2011 – 2013 гг
	Показатели
	01.01.2011
	01.01.2012
	01.01.2013
	±
	Рекомендуемый показатель

	
	
	
	
	2011-2012
	2012-2013
	

	Коэффициент абсолютной ликвидности 
	-
	-
	-
	-
	-
	>0,1-0,2

	Коэффициент быстрой ликвидности 
	-
	-
	-
	-
	-
	>0,8

	Коэффициент текущей ликвидности 
	-
	-
	-
	-
	-
	>2


Далее, проведем оценку финансовой устойчивости ООО «....». Значение показателей финансовой устойчивости ООО «....» в таблице 7. 
Основной задачей анализа финансовой устойчивости предприятия является оценка степени независимости от заемных источников финансирования. Как видно из таблицы 7 значение всех коэффициентов, характеризующих финансовую устойчивость компании…….
Таблица 7 -  Анализ относительных показателей финансовой устойчивости ООО «....»

	Наименование показателя
	на 31.12.2011
	на 31.12.2012
	на 31.12.2013
	Рекомендуемое значение

	Коэффициент автономии
	-
	-
	-
	>0,5

	Коэффициент соотношения заемных и собственных средств
	-
	-
	-
	<0,7

	Коэффициент обеспеченности собственными средствами
	-
	-
	-
	>=0,1

	Коэффициент маневренности
	-
	-
	-
	>=0,5

	Коэффициент соотношения мобильных и иммобилизованных средств
	-
	-
	-
	-


Из таблицы 7 видно, что ООО «....» в значительной степени зависит от заемных источников финансирование, о чем свидетельствует значение коэффициента автономии (<0,5). …………………………………………………………….
По результатам 2013 года, на предприятие ООО «....» произошло «вымывании» из структуры оборотного капитала денежных средств на расчетных счетах и временно свободных денежных средств, обращенных в доходные ценные бумаги (краткосрочные финансовые вложения). Такая динамика является признаком возникшего платежного дефицита компании. …………………………….

2.3. Анализ финансовых результатов предприятия
Дадим оценку финансовым результатам деятельности ООО «....». Анализ финансовых результатов предприятия и их динамика в таблице 8.
Анализ отчета о прибылях убытках за исследуемый период показал, что с 2011 года выручка компании от реализации товара выросла на … тыс. руб.  Сумма и темпы роста себестоимости также увеличились за период с 2011 – 2013 равномерно, и не превышают темпов роста выручки компании. В 2013 году незначительно выросли коммерческие и управленческие расходы ООО «....». Сумма чистой прибыли компании в 2013 году увеличилась в …. раза по сравнению с 2012 годом.
Увеличение чистой прибыли ООО «....» связано с воздействием следующих факторов:


· увеличение в … году  выручки на …. т.р.;

· превышение темпов роста выручки над темпами роста себестоимости продукции, и как следствие – рост валовой прибыли компании на … тыс.руб.;

Таблица 8  - Анализ финансовых результатов ООО «....»

В тысячах рублей 
	Наименование показателя
	2011
	2012
	2013
	2011-2012
	2012-2013

	
	
	
	
	±
	%
	±
	%

	Выручка (нетто) от реализации товаров
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Себестоимость реализации товаров, продукции, работ, услуг
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Валовая прибыль
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Коммерческие расходы
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Управленческие расходы
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Прибыль (убыток) от реализации
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Проценты к получению
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Проценты к уплате
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Прочие доходы
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Прочие расходы
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Прибыль (убыток) до налогообложения
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Налог на прибыль
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Прибыль (убыток) от обычной деятельности
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Чистая прибыль (нераспределенная прибыль (убыток) отчетного периода)
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-


Прибыль сама по себе имеет сравнительно небольшую аналитическую полезность, ввиду того, что это абсолютный показатель, поэтому для целей анализа на основе абсолютного показателя – прибыли рассчитывают группу коэффициентов рентабельности.    

Для оценки эффективности использования средств предприятия, определим их влияние на финансовые результаты предприятия на основе расчета коэффициентов рентабельности.  Коэффициенты рентабельности показывают соотношение между затратами предприятия на активы и отдачей от них в виде прибыли. Расчет показателей рентабельности для ООО «....» представлен в таблице 9. ………………………………………………………………………………..
Таблица 9 -  Анализ показателей рентабельности ООО «....» 
Х
Как видно из таблицы 9,   в 2013 году рентабельность продаж выросла на …% по сравнению с 2012 годом, что свидетельствует о увеличение темпов роста продаж. Рентабельность затрат увеличилась на …..% в 2013 году, а следовательно, у предприятия ООО «....» выросли затраты на производство и реализацию продукции. Рост рентабельности активов (на ……%), свидетельствует о повышении прибили  предприятия, которую создают  все, находящиеся в использование,  активы ООО «....». Рентабельность основного капитала также демонстрирует положительную динамику (+….%). Увеличение этого показателя говорит о повышение уровня доходности основного капитала, имеющегося у предприятия. Темпы роста рентабельности оборотного капитала составляют ….%. Об повышения уровня доходности от использования заемного капитала и собственного капитала говорит рост этих показателей в 2013 году. Таким образом, по результатам 2013 года, рентабельность (прибыльность) ООО «....» увеличилась. 
Деловая активность предприятия в финансовом аспекте проявляется, прежде всего, в скорости оборота его средств. 
Анализ деловой активности заключается в исследовании уровней и динамики разнообразных коэффициентов оборачиваемости.  Важность показателей оборачиваемости объясняется тем, что характеристики оборота во многом определяют уровень прибыльности предприятия.

Расчет коэффициентов оборачиваемости ООО «....»  представлен в таблице 10.
Таблица 10 - Анализ показателей деловой активности ООО «....»
Х

Коэффициент общей оборачиваемости капитала незначительно снизился на ….%, что свидетельствует о снижение ресурсоотдачи предприятия с точки зрения объема продаж. Длительность одного оборота активов увеличилась на 3 дня, и составил 151 день в 2013 году. 

Таким образом, анализ финансовых результатов ООО «....» показал, что в 2013 году увеличилась прибыльность предприятия и эффективность использования собственных и заемных средств. Это свидетельствует  о повышение спроса на продукцию ООО «....» и проведение руководством предприятия эффективной политики. 

2.4 Анализ эффективности использования оборотных активов предприятия

Анализ оборотных активов является важным элементов анализа  финансового состояния предприятия. Это обусловлено тем, что оборотный капитал реализуют так называемую обслуживающую функцию по отношению к ее хозяйственной деятельности любого коммерческого предприятия. Именно в  процессе кругооборота оборотных активов формируется прибыль от реализации продукции, и,  во многом являются  основным источником средств, обеспечивающим успешное функционирование ООО «....». 
Источниками информации для анализа и оценки  эффективности  оборотных активов ООО «....»  являются ее бухгалтерский баланс и отчет о прибылях и убытках предприятия. 
По данным бухгалтерского баланса, на конец 2013 года сформировалась следующая структура имущества ООО «....» (Рисунок 5).

Х

Рисунок 5 -  Структура имущества ООО «....», % (2013 г.)
Как видно из рисунка 2.4., доля оборотных актив в структуре имущества предприятия составляет …%, что в денежном выражении составляет …тыс.руб. Проанализируем изменение состава и структуры оборотных активов в структуре имущества предприятия по статейное (Таблица 11).
Таблица 11 - Анализ состава и структуры оборотных активов ООО «....»

В тысячах рублей, в %

Х

Как видно из таблицы 11,  в структуре оборотных средств ООО «....» за период с 2011 – 2013 гг. произошли значительные изменения. …………………………………………………………………………………………Структура запасов предприятия ООО «....», сложившиеся на конец 2013 года представлена на рисунке 6.  
Х

Рисунок 6 - Состав и структура запасов ООО «....», %
В целом, можно сказать, что сокращение доли запасов в структуре оборотного капитала является положительной тенденцией и свидетельствует о наличие спроса на продукцию предприятия. 
Проанализируем эффективность использования товарных запасов предприятия  за период исследования (2011 – 2013 гг.), результаты анализа представим в таблице 12. 

Для расчета использованы следующие формулы:

Коэффициент оборачиваемости = Выручка от реализации/Остаток товаров на конец периода 





               
       (2.1)

Длительность одного оборота = (Остаток товаров на конец месяца х Длительность периода): выручку от реализации 



      (2.2)

Коэффициент загрузки средств в обороте = Остаток товаров на конец периода/Выручка от реализации 




                (2.3)

Как видно из таблицы 12 коэффициент оборачиваемости товарных запасов увеличиться на 45 при этом длительность одного оборота составила 2,4 дня.   Коэффициент загрузки средств в обороте снизился за счет увеличение объемов производства.  Таким образом, использование запасов предприятия эффективно. 
Таблица 12 - Анализ эффективности использования товарных запасов ООО «....» за 2011 – 2013 гг.
В тысячах рублей

Х

Наибольшие изменения произошли в структуре дебиторской задолженности ООО «....». Так, за анализируемый период сумма дебиторской задолженности увеличилась на …. тыс.рублей и составила …..  тыс.рублей. При этом, основной рост наблюдается в расчете с покупателями и заказчиками (+….тыс.рублей). Рост дебиторской задолженности говорит, как правило, об отсутствие на предприятие целенаправленной работы с дебиторами. Кроме того, такое  увеличение дебиторской задолженности и ее доли в текущих активах может свидетельствовать о неосмотрительной кредитной политике предприятия по отношению к покупателям либо об увеличении объема продаж, либо неплатежеспособности и банкротстве части покупателей. С другой стороны, предприятие может сократить отгрузку продукции, тогда счета дебиторов уменьшатся.
Рост дебиторской задолженности не всегда оценивается отрицательно. Необходимо различать нормальную и просроченную задолженность. Наличие последней создает финансовые затруднения, так как предприятие будет чувствовать недостаток финансовых ресурсов для приобретения производственных запасов, выплаты заработной платы и др. Кроме того, замораживание средств в дебиторской задолженности приводит к замедлению оборачиваемости капитала. На рисунке 7 представлено изменение состава и структур дебиторской задолженности за период с 2011 – 2013 гг. 
Х

Рисунок 7 - Динамика состава и структуры дебиторской задолженности ООО «....»

Увеличение суммы дебиторский задолженности не  привело к замедлению её оборачиваемости. Динамика оборачиваемости дебиторской задолженности ООО «....» представлена в таблице 13.  
…………………………………………………………………………………..
В целом можно сказать, что за исследуемый период произошло повышение эффективности использования оборотных активов предприятия ООО «....», о чем свидетельствуют ускорение темпов оборачиваемости оборотного капитала (на …) и сокращения длительности операционного цикла на …дней и финансового цикла на …. дня. 

Однако,  существующих у предприятия оборотных активов не достаточно для обеспечения ликвидности предприятия. Так, у ООО «....» наблюдается «вымывании» из структуры оборотного капитала денежных средств на расчетных счетах и временно свободных денежных средств, обращенных в доходные ценные бумаги (краткосрочные финансовые вложения), что является признаком возникшего платежного дефицита компании.
ООО «....» не достаточно обеспечено активами,  которые могут быть обращены в денежную форму без ущерба для производственного процесса.  Значение и динамика коэффициента текущей ликвидности  говорит о снижение  способности  ООО «....» погашать текущие (до года) обязательства организации. То есть, уменьшение  доли оборотных активов в структуре предприятия повлияло на снижение ликвидности баланса. 
ГЛАВА 3. ЭКОНОМИЧЕСКОЕ ОБОСНОВАНИЕ ПОВЫШЕНИЯ ЭФФЕКТИВНОСТИ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ОБОРОТНЫХ АКТИВОВ ООО «....»

3.1 Характеристика мероприятия по повышению эффективности использования оборотных активов

Общество с ограниченной ответственностью «....» это крупнейшее предприятие в Пермском регионе по производству фланцев и метизов, основанное в 2000г.  Как показал анализ финансового состояния  предприятия, на момент исследования ООО «....» в деятельности предприятия можно отметить как положительные, так и негативные тенденции. 

В частности,    по результатам 2013 года на предприятия ООО «....» произошло  укрепление материально-технической базы за счет основных средств.  При этом, значительная часть привлеченных финансовых ресурсов вложена в менее ликвидные активы, что снижает финансовую стабильность организации и ведет к замедлению оборачиваемости активов,  снижению эффективности использования средств.
Положительной тенденцией в 2013 году стало увеличение суммы собственного капитала и снижение долгосрочных обязательств. Негативная – рост сумм краткосрочных обязательства в структуре источников формирования имущества предприятия (на … тыс.рублей или ….%).  При этом основные изменения произошли в 2012 году.

По результатам 2013 года, на предприятие ООО «....» произошло «вымывании» из структуры оборотного капитала денежных средств на расчетных счетах и временно свободных денежных средств, обращенных в доходные ценные бумаги (краткосрочные финансовые вложения). Такая динамика является признаком возникшего платежного дефицита компании. Также, наблюдается тенденция к снижению  способности  ООО «....» погашать текущие (до года) обязательства организации. В целом, анализ ликвидности предприятия говорит о снижение платежеспособности предприятия в 2012 году, и появлению тенденции к её  восстановлению в 2013 году  ООО «....» по результатам 2013 года является финансово неустойчивым и зависит от внешних источников финансирования. 
Анализ и оценка эффективности использования оборотных активов предприятия ООО «....» показал ускорение темпов оборачиваемости оборотного капитала (на …) и сокращения длительности операционного цикла на … дней и финансового цикла на …. дня.  Это является благоприятной тенденцией и свидетельствует о  повышение эффективности использования оборотных активов на предприятии. Однако, существенной остается проблема   недостаточности оборотных активов  для обеспечения ликвидности предприятия.

Так, у ООО «....» наблюдается «вымывании» из структуры оборотного капитала денежных средств на расчетных счетах и временно свободных денежных средств, обращенных в доходные ценные бумаги (краткосрочные финансовые вложения), что является признаком возникшего платежного дефицита компании.
ООО «....» не достаточно обеспечено активами,  которые могут быть обращены в денежную форму без ущерба для производственного процесса.  Значение и динамика коэффициента текущей ликвидности  говорит о снижение  способности  ООО «....» погашать текущие (до года) обязательства организации. То есть, уменьшение  доли оборотных активов в структуре предприятия повлияло на снижение ликвидности баланса. 

Таким образом, в целях повышения эффективности использования оборотного капитала предприятия, а, следовательно, восстановление его платежеспособности и ликвидности, планируется проведение следующих мероприятий:

1. снижение величины дебиторской задолженности за счет проведения её факторинга. Факторинг дебиторской задолженности приведет к росту величины наиболее ликвидных активов, а также положительно скажется на показателях оборачиваемости дебиторской задолженности;
2. увеличение выручки предприятия за счет увеличения объем реализации производимой продукции. Увеличение выручки  позволит увеличить сумму денежных средств на счетах предприятия, что обеспечит повышение финансовой устойчивости ООО «....»,  увеличит долю наиболее ликвидных активов в структуре имущества предприятия и т.д.  С целью увеличения выручки предприятия планируется   расширение рынков сбыта продукции ООО «....» и освоение новых каналов сбыта, в том числе, открытие Торгового Дома «....». 
Охарактеризуем каждое мероприятие и особенности их реализации на предприятия ООО «....».  

1. ………………………………………………………………………………
Факторинг дебиторской задолженности имеет ряд неоспоримых преимуществ. Для поставщиков он удобен тем, что они получают деньги за свою продукцию сразу же после ее передачи. А значит, не происходит «вымывание» оборотных средств и в значительной степени минимизируются риски по кассовым разрывам.

2.  Увеличение выручки предприятия от реализации производимой продукции планируется за счет расширения рынков сбыта и привлечения новых клиентов. Это в свою очередь не только позволит увеличить сумму денежных средств на счетах  и в кассе предприятия, но и увеличит оборачиваемость товарных запасов. 

3.2 Расчет экономической эффективности от внедрения предложенных мероприятий 

Для того, чтобы принять решение о целесообразности реализации на предприятие предложенных мероприятий  по повышению эффективности оборотного капитала  предприятия, рассчитаем их экономическую эффективность. 

1. Факторинг дебиторской задолженности. Для снижения уже имеющееся суммы дебиторской задолженности  и контроля её формирования в бедующем ООО «....» планирует заключить договор факторинга на взыскание суммы дебиторской задолженности в размере …… тыс. руб. (это просроченная дебиторская задолженность). 
Таблица 14 -  Реестр старения дебиторской задолженности  ООО «....» на 31.12.2013 г.
В тысячах рублей, в днях

	Наименование дебитора
	Сумма дебиторс-кой задол-женности
	Срок оплаты по дого-вору, дней
	Сумма оплачен-ной в срок дебиторс-кой задол-женности,
	Просрок по оплате, дней
	Сумма просроченной деби-торской задолжен-ности,

	ГП Стальмаш
	-
	-
	-
	-
	-

	ОАО «Метафракс», 
	-
	-
	-
	-
	-

	ООО ПермГРЭСтеплоавтоматика"
	-
	-
	-
	-
	-

	ООО «МЗТА»
	-
	-
	-
	-
	-

	Филиал ОАО "ТГК-9"
	-
	-
	-
	-
	-

	ОАО "ЧМК"
	-
	-
	-
	-
	-

	…
	-
	-
	-
	-
	-

	…
	-
	-
	-
	-
	-

	…
	-
	-
	-
	-
	-

	ОАО "Стройдормаш"
	-
	-
	-
	-
	-

	ОАО "ЗМЗ"
	-
	-
	-
	-
	-

	ОАО "АЗ "Урал"
	-
	-
	-
	-
	-

	…
	-
	-
	-
	-
	-

	…
	-
	-
	-
	-
	-

	…
	-
	-
	-
	-
	-

	ООО «ЧелябинскСпецГражданСтрой»
	-
	-
	-
	-
	-

	ОАО «Икар»
	-
	-
	-
	-
	-

	Прочие дебиторы
	-
	-
	-
	-
	-

	Итого
	-
	-
	-
	-
	-


Просроченная дебиторская задолженность - это задолженность, которая не оплачена в предусмотренные договором сроки, и создает для предприятия определенные трудности. В частности, замедляет скорость оборачиваемости оборотных активов и влияет на длительность операционного цикла.  
Рассмотрим условия двух фирм, оказывающих факторинговые услуги в г. Перми, и выберем из них одну, с наиболее выгодными для ООО «....» параметрами:
1. …………………………………………………………………………………...
2. …………………………………………………………………………………..
Исходя из информации, приведенной выше, ООО «....» для проведения факторинга наиболее предпочтительнее обратиться к ……………………………………………………………………………………………..., т.к. процент вознаграждения  за оказание данных услуг на 1% ниже, чем у Национальной факторинговой компании. ……………………………………………………………………………………

Таким образом, проведение факторинга на предприятии ООО «....», позволит снизить дебиторскую задолженность на 20,52  % по сравнению  с 2013 годом, что в денежном выражение составит 44000 тыс. руб.

Кроме того, заключение договора факторинга с компанией ООО «Уральская факторинговая компания» позволит в дальнейшем контролировать уровень дебиторской задолженности, повысит конкурентоспособность предприятия за счет наличия возможности приобретения продукции в кредит и т.д.  
Далее в таблице 15  проведем расчет показателей ликвидности и платежеспособности ООО «....» после проведения факторинговой операции. 

Таблица 15 - Влияние факторинга на ликвидность баланса  и платежеспособности
В тысячах рублей 

Х

Как видно из таблицы 15, поступление на счет денежных средств, полученных в результате факторинга дебиторской задолженности, увеличили сумму абсолютно ликвидных активов ООО «....», которые могут быть направлены на погашение своих  краткосрочных обязательств.

И, хотя, баланс компании по – прежнему не может считаться абсолютно ликвидным, коэффициент абсолютной ликвидности показывающий  долю краткосрочных долговых обязательств предприятия, которая может быть покрыта за счет денежных средств, увеличился с … до ….
…………………………………………………………………………………
Далее, рассмотрим как предложенные мероприятия повышение эффективности использования оборотных активов. Для этого, составим новый баланс предприятия с учетом планируемых изменений (Таблица  21). 
Таблица 21 – Влияние предложенных мероприятий на состав и структуры имущества ООО «....»

В тысячах рублей, в %

Х

Как видно из таблицы 21, факторинг дебиторской задолженности и открытие ТД «....» увеличит удельный вес оборотных активов предприятия на … % или на … тыс.рублей.  Это произойдет за счет увеличения денежных средств в кассе и на расчетных счетах предприятия (… тыс.руб. – факторинг, … – прибыль ТД «....»), а также, закупки материалов на сумму (… тыс.руб), высвободившуюся  от ускорения оборачиваемости дебиторской задолженности. 
Таким образом, можно говорить об эффективности предложенных мероприятий для повышения эффективности использования оборотных активов ООО «....».  

ЗАКЛЮЧЕНИЕ
В данной работе были рассмотрены актуальные для торгово – производственных предприятий вопросы, связанные с повышением эффективности использования оборотных активов. По итогам работы можно сделать выводы о том, что основная цель дипломной работы – разработка мероприятий, направленных на повышение эффективности использования оборотного каптала общества с ограниченной ответственностью «....» достигнута. 

Поставленные задачи – решены:

1. Определено экономическое содержание оборотного капитала торгово- производственной организации;

2. Проанализировано финансовое состояние и результаты финансовой деятельности ООО «....», рассмотрены показатели эффективности использования оборотных средств, определены цели, задачи и источники проведения анализа оборотных средств; 
3. Экономически обоснованы мероприятия, направленные на повышение  эффективности использования оборотных средств. 
В первой главе раскрыты теоретические аспекты темы исследования, в частности состав, понятие и классификация оборотного капитала, описан порядок анализа и оценки эффективности использования оборотного капитала, показатели эффективности использования оборотного капитала, кроме того в первой главе выпускной квалификационной работы представлены цели, задачи и источники анализа оборотных средств.
Во второй главе выпускной квалификационной работы представлены практические аспекты анализа состава, структуры и эффективности использования оборотного капитала ООО «....».   По результат исследования, проведенного во второй главе можно выделить как положительные, так и негативные тенденции в  деятельности ООО «....».
Так, на предприятия ООО «....» произошло  укрепление материально-технической базы за счет основных средств.  При этом, значительная часть привлеченных финансовых ресурсов вложена в менее ликвидные активы, что снижает финансовую стабильность организации и ведет к замедлению оборачиваемости активов,  снижению эффективности использования средств.
Положительной тенденцией в 2013 году стало увеличение суммы собственного капитала и снижение долгосрочных обязательств. Негативная – рост сумм краткосрочных обязательства в структуре источников формирования имущества предприятия (на ..  тыс.рублей или … %).  При этом основные изменения произошли в 2012 году.

По результатам 2013 года, на предприятие ООО «....» произошло «вымывании» из структуры оборотного капитала денежных средств на расчетных счетах и временно свободных денежных средств, обращенных в доходные ценные бумаги (краткосрочные финансовые вложения). Такая динамика является признаком возникшего платежного дефицита компании. Также, наблюдается тенденция к снижению  способности  ООО «....» погашать текущие (до года) обязательства организации. В целом, анализ ликвидности предприятия говорит о снижение платежеспособности предприятия в 2012 году, и появлению тенденции к её  восстановлению в 2013 году.  ООО «....» по результатам 2013 года является финансово неустойчивым и зависит от внешних источников финансирования. 
Анализ и оценка эффективности использования оборотных активов предприятия ООО «....» показал ускорение темпов оборачиваемости оборотного капитала (на …) и сокращения длительности операционного цикла на … дней и финансового цикла на … дня.  Это является благоприятной тенденцией и свидетельствует о  повышение эффективности использования оборотных активов на предприятии. Однако, существенной остается проблема   недостаточности оборотных активов  для обеспечения ликвидности предприятия.

ООО «....» не достаточно обеспечено активами,  которые могут быть обращены в денежную форму без ущерба для производственного процесса.  Значение и динамика коэффициента текущей ликвидности  говорит о снижение  способности  ООО «....» погашать текущие (до года) обязательства организации. То есть, уменьшение  доли оборотных активов в структуре предприятия повлияло на снижение ликвидности баланса. 

В целях повышения эффективности использования оборотных средств на предприятие были предложены следующие мероприятия:

1. Снижение величины дебиторской задолженности за счет проведения её факторинга. Факторинг дебиторской задолженности приведет к росту величины наиболее ликвидных активов, а также положительно скажется на показателях оборачиваемости дебиторской задолженности;
2. Увеличение выручки предприятия за счет увеличения объем реализации производимой продукции. Увеличение выручки  позволит увеличить сумму денежных средств на счетах предприятия, что обеспечит повышение финансовой устойчивости ООО «....»,  увеличит долю наиболее ликвидных активов в структуре имущества предприятия и т.д.  Для этого планируется  открытие ТД ООО «....», что позволит добиться  расширения рынка сбыта продукции фланцевого завода и привлечения новых клиентов. 
Предложенные мероприятия  позволят сократить сумму дебиторской задолженности на …тыс.рублей, что соответственно, приведет к росту наиболее ликвидных активов на .. тыс. руб. и, соответственно, увеличению коэффициента абсолютной ликвидности с … до .. что позволит предприятию погасить …% от всего объема краткосрочных обязательств. То есть, платежеспособность предприятия увеличиться. 

Так же, факторинг позволит высвободить … тыс.рублей, которые будут направлены на приобретение производственных запасов. 

Открытие ТД ООО «....» позволит увеличить выручку в среднем, на …%  или на … тыс. рублей, и, следовательно, сократить  объём готовой продукции на складе, что приведет также к ускорению оборачиваемости товарных запасов. Кроме того, увеличение выручки приведет и к росту чистой прибыли предприятия, что в свою очередь также отразится на сумме денежных средств на счетах компании. 
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